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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Nennbetrag, Form und Verwahrung, Clearing
1.1 Nennbetrag

Die Wandelschuldverschreibung der KST Beteiligungs AG, Stuttgart, Deutschland (die
+Anleiheschuldnerin®) im Gesamtnennbetrag von

bis zu EUR 10.000.000,00
(in Worten: bis zu EURO zehn Millionen),

ist eingeteilt in bis zu 10.000 unter sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilwandelschuldverschreibungen zu je EUR 1.000,00 (die , Teilschuldverschreibungen®).

1.2 Form und Verwahrung

Die Teilschuldverschreibungen werden fir ihre gesamte Laufzeit durch eine Globalurkunde (die
~Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main (,Clearstream Frankfurt) verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin aus den Teilschuldverschreibungen erfillt sind. Die Globalurkunde wird
handschriftlich durch rechtsgiltige Unterschriften der Anleiheschuldnerin unterzeichnet. Die
Globalurkunde lautet auf den Inhaber und verbrieft Teilschuldverschreibungen, die fir die
Finanzinstitute verwahrt werden, die Kontoinhaber bei Clearstream Frankfurt sind. Effektive Urkunden
Uber einzelne Teilschuldverschreibungen und Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Eine Kopie der
Globalurkunde ist bei der Zahlstelle (wie in Ziffer 4.1 definiert) fur jeden Inhaber einer
Teilschuldverschreibung (ein ,Anleiheglaubiger®) erhaltlich.

1.3 Clearing

Ubertragungen von Teilschuldverschreibungen setzen entsprechende Depotbuchungen voraus und
erfolgen nach dem von dem jeweiligen Clearing-System hierfir bestimmten Verfahren; die
Ubertragung der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Ubertragung der betreffenden
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde.

Verzinsung
2.1 Zinssatz und Zinszahlungstage

Die Teilschuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom 31. Mai 2005 (einschliel3lich)
(der ,Ausgabetag”) an mit jahrlich 5,00 % (der ,Zinssatz") verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 31. Mai eines jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag“) zahlbar. Die erste
Zinszahlung ist am 31. Mai 2006 und die letzte Zinszahlung am 31. Mai 2010 fallig. Der Zinslauf der
Teilschuldverschreibungen endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden,
oder, wenn das Wandlungsrecht (wie in Ziffer 6.2.1 definiert) ausgelbt wurde, mit dem
Zinszahlungstag, der dem Wandlungstag (wie in Ziffer 6.3.5 definiert) unmittelbar vorausgeht. Im Falle
der Wandlung erfolgt auf die betreffenden Teilschuldverschreibungen also keine Zahlung von seit dem
letzten Zinszahlungstag aufgelaufenen Zinsen.

2.2 Verzug
Sofern die Anleiheschuldnerin die Teilschuldverschreibungen nicht gemafl Ziffer 3 bei Falligkeit

zurlickzahlt, werden die Teilschuldverschreibungen — ausgenommen im Fall der Ziffer 4.3 — Uber den
Falligkeitstag hinaus mit dem Zinssatz verzinst.



2.3 Zinstagequotient

Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, werden auf Basis der
tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in ein
Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von

(i) der tatséchlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, dividiert durch
366, und

(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert
durch 365).

Endfalligkeit; Vorzeitige Riuckzahlung
3.1 Endféalligkeit

Die Teilschuldverschreibungen werden am 31. Mai 2010 zu ihrem Nennbetrag zurlickgezahlt, sofern
sie nicht vorher zuriickgezahlt oder gewandelt werden.

3.2 Rilckerwerb

Die Anleiheschuldnerin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen sind berechtigt, jederzeit
Teilschuldverschreibungen zu erwerben.

3.3 Vorzeitige Ruckzahlung wegen Geringfligigkeit

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Teilschuldverschreibungen
(einschlieBlich ausstehender Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung, die gemanR Ziffer 11
begeben wurden) unter EUR 1.000.000,00 fallt, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, durch
Bekanntmachung gemaR Ziffer 9 mit einer Frist von mindestens 30 und héchstens 60 Tagen die
verbliebenen Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen und zu einem
Betrag zuriickzuzahlen der dem Durchschnitt der Schlusskurse der Teilschuldverschreibungen im
Freiverkehr der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse an dem 32. bis 2. Bérsenhandelstag vor
der Bekanntmachung gemafR Ziffer 9 zuzlglich der bis zum Tag der Rickzahlung (ausschlieRlich)
aufgelaufenen Stiickzinsen, mindestens jedoch dem Nennbetrag zurtickzuzahlen.

3.4 Vorzeitige Ruckzahlung bei Kontrollerwerb

Im Fall eines Kontrollerwerbs im Sinne von 8§ 29, 30 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
(WpHG) durch einen Bieter ist die Gesellschaft berechtigt, durch Bekanntmachung geman Ziffer 9 mit
einer Frist von mindestens 30 und hdchstens 60 Tagen die Teilschuldverschreibungen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, zu kindigen und zu einem Betrag zurtickzuzahlen, der dem Durchschnitt der
Schlusskurse der Teilschuldverschreibungen im Freiverkehr der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbérse an dem 32. bis 2. Boérsenhandelstag vor der Bekanntmachung gemaR Ziffer 9
zuziglich der bis zum Tag der Riickzahlung (ausschlieRlich) aufgelaufenen Stiickzinsen, mindestens
jedoch dem Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen entspricht. Dem Kontrollerwerb durch einen
Bieter steht die Veroffentlichung eines Ubernahmeangebots gemaR § 23 WpUG durch einen Bieter
gleich.

3.5 Verfahren bei vorzeitiger Riickzahlung

Fallt der Riickzahlungstag im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung (gemaf Ziffern 3.3 und 3.4) in einen
Nichtaustibungszeitraum (wie in Ziffer 6.2.2 definiert) oder in einen Zeitraum von zehn Tagen nach
dem Ende des Nichtausiibungszeitraums, so wird der Rickzahlungstag auf den elften Geschéftstag
(wie in Ziffer 4.3 definiert) nach dem Ende des Nichtausibungszeitraums hinausgeschoben. Die
Anleiheglaubiger haben somit immer die Moglichkeit, im Falle der vorzeitigen Riickzahlung mindestens
zehn Geschéftstagen vor dem Riickzahlungstag ihre Teilschuldverschreibungen zu wandeln. Die
Bekanntmachung muss den Riickzahlungstag sowie den Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden
Teilschuldverschreibungen bestimmen und die Tatsachen angeben, die das Kiindigungsrecht der
Anleiheschuldnerin begriinden.



Zahlungen
4.1 Zahlstelle

Die Anleiheschuldnerin hat die Baden-Wirttembergische Bank Aktiengesellschaft, Stuttgart, zur
Zahlstelle (die ,Zahlstelle”) bestellt. Die Anleiheschuldnerin stellt sicher, dass fiir die gesamte Zeit, in
der Teilschuldverschreibungen ausstehen, stets eine Zahlstelle unterhalten wird, um die ihr in diesen
Anleihebedingungen zugewiesenen Aufgaben zu erfillen. Die Anleiheschuldnerin kann jederzeit durch
Bekanntmachung gemaR Ziffer 9 mit einer Frist von mindestens 30 Tagen die Zahlstelle durch eine
andere Bank oder ein anderes Finanzinstitut, die oder das Aufgaben einer Zahlstelle wahrnimmt,
ersetzen.

4.2 Zahlungen von Kapital und Zinsen

Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen erfolgen am jeweiligen
Zahlungstag (wie in Ziffer 4.4 definiert) Uber die Zahlstelle an Clearstream Frankfurt oder an deren
Order in Euro zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Kontoinhaber von Clearstream Frankfurt.
Samtliche Zahlungen der Anleiheschuldnerin an Clearstream Frankfurt oder an deren Order befreien
die Anleiheschuldnerin in HOhe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den
Teilschuldverschreibungen.

4.3 Geschéaftstage

Ist ein Falligkeitstag fur Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf eine Teilschuldverschreibung kein
Geschaftstag, so wird die betreffende Zahlung erst am néchstfolgenden Geschéftstag geleistet, ohne
dass wegen dieser Zahlungsverzégerung weitere Zinsen fallig werden. Ein ,Geschaftstag” ist jeder
Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an dem Clearstream Frankfurt und
Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind und Zahlungen in Euro
abwickeln.

4.4 Zahlungstag

Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ,Zahlungstag“ der Tag, an dem, gegebenenfalls angepasst
geman Ziffer 4.3, die Zahlung zu leisten ist.

4.5 Hinterlegung

Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von zwdlf Monaten nach
Endfalligkeit nicht erhobenen Betrdge an Kapital und Zinsen sowie alle anderen gegebenenfalls auf
die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beim Amtsgericht in Stuttgart hinterlegen. Soweit
die Anleiheschuldnerin auf das Recht zur Riicknahme der hinterlegten Betrége verzichtet, erldschen
die betreffenden Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin. Nach Verjahrung des
Anspruches der entsprechenden Anleiheglaubigerin erhalt die Anleiheschuldnerin die hinterlegten
Betrage zurlick.

Steuern

Alle Zahlungen der Anleiheschuldnerin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Abzug
oder Einbehalt gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich
welcher Art, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort
zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft oder Behérde durch Abzug oder Einbehalt an
der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es sei denn, ein solcher Abzug oder
Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben.

Wandlungsrecht
6.1 Wandlungsstelle

Die Anleiheschuldnerin hat die Baden-Wurttembergische Bank Aktiengesellschaft, Stuttgart, als
Wandlungsstelle (die ,Wandlungsstelle*) bestellt. Die Anleiheschuldnerin stellt sicher, dass jederzeit



eine Wandlungsstelle zur Erfiillung der ihr gemal diesen Anleihebedingungen obliegenden Aufgaben
bestellt ist, solange Teilschuldverschreibungen ausstehen. Die Anleiheschuldnerin kann die
Wandlungsstelle jederzeit durch Bekanntmachung gemafd Ziffer 9 mit einer Frist von mindestens 30
Tagen durch eine andere Bank oder ein anderes Finanzinstitut, die oder das derartige Aufgaben
wahrnimmt, ersetzen.

6.2 Wandlungsfrist und Wandlungspreis

6.2.1 Wandlungsrecht

Jeder Anleiheglaubiger hat nach Maf3gabe der Bestimmungen dieser Ziffer 6 jederzeit wahrend der
nachstehend bezeichneten Wandlungsfrist das Recht auf Wandlung (das ,Wandlungsrecht*) seiner
Teilschuldverschreibungen in voll eingezahlte, auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
Anleiheschuldnerin (die ,Aktien) mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie
ausgegeben werden und im Ubrigen in Form und Ausstattung gleich der an der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse boérsenmalig lieferbarer und gehandelter Aktien der
Anleiheschuldnerin. Nachdem die Wandlungserklarung gemaR nachstehender Ziffer 6.3.5 wirksam
geworden ist, endet das Recht des die Wandlung ausubenden Anleiheglaubigers auf Ruckzahlung der
zu wandelnden Teilschuldverschreibung; anstelle der Rickzahlung ist die Anleiheschuldnerin zur
Lieferung von Aktien gemaR dieser Ziffer 6 verpflichtet.

6.2.2 Wandlungsfrist / Nichtausiibungszeitraume
Die Wandlung ist an Geschéaftstagen nur in folgenden Zeitrdumen (,Wandlungsfrist) mdglich:

5. Juni bis 30. Juni 2007
5. Juni bis 30. Juni 2008
5. Juni bis 30. Juni 2009
3. Mai bis 25. Mai 2010.
(jeweils einschlieflich).

Die Austbung des Wandlungsrechts ist hierbei jedoch wahrend der nachfolgenden Zeitrdume
(,Nichtaustibungszeitraume") ausgeschlossen:

() innerhalb eines Zeitraums ab dem Geschéftstag, an dem die Anleiheschuldnerin ein Angebot zum
Bezug von neuen Aktien und/oder neuen Schuldverschreibungen mit Wandel- oder
Optionsrechten auf Aktien und/oder Genussrechte mit Wandlungs- oder Optionsrechten in den
Gesellschaftsblattern veroffentlicht, bis zu dem letzten Geschaftstag (jeweils einschlief3lich) der
Bezugsfrist fur diese Aktien bzw. neuen Schuldverschreibungen mit Wandel-oder Optionsrechten
auf Aktien;

(i) wahrend eines Zeitraumes, der zehn Geschéftstage vor dem Ende des Geschéftsjahres der
Anleiheschuldnerin  beginnt und am dritten Tag nach der Hauptversammlung der
Anleiheschuldnerin, die tUber die Verwendung des Gewinns des abgelaufenen Geschéftsjahres
beschliel3t (jeweils einschliellich), endet;

(i) wahrend eines Zeitraumes von drei Geschaftstagen vor einem Zinszahlungstag und dem Tag der
Endfalligkeit gemaf Ziffer 3.1.

6.2.3 Wandlungspreis

Der Preis, zu dem Aktien von der Anleiheschuldnerin an Anleiheglaubiger bei Wandlung geliefert
werden (der ,Wandlungspreis®), betragt vorbehaltlich einer Anpassung gemalf Ziffer 6.4 EUR 8,00 je
Aktie. Die Anzahl der bei Wandlung einer Teilschuldverschreibung zu liefernden Aktien ergibt sich
durch Teilung des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch den am Wandlungstag (wie in
Ziffer 6.3.5 definiert) geltenden Wandlungspreis. Das Ergebnis dieser Teilung ist auf ganze Aktien
abzurunden. Aktienspitzen entfallen und werden nicht bar verglitet. Dem gemald wird jede
Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 1.000,00 — vorbehaltlich einer Anpassung des
Wandlungspreises gemal? Ziffer 6.4 — in 125 Aktien gewandelt. Wenn ein Anleiheglaubiger gleichzeitig
mehrere Teilschuldverschreibungen wandelt, errechnet sich die Anzahl der zu liefernden Aktien auf
der Grundlage des Gesamtnennbetrags der gleichzeitig gewandelten Teilschuldverschreibungen.



6.2.4 Beendigung des Wandlungsrechts

Das Wandlungsrecht kann von einem Anleiheglaubiger nicht ausgeiibt werden, nachdem er seine
Teilschuldverschreibungen geméaR Ziffer 8 zur vorzeitigen Riickzahlung gekundigt hat.

6.3 Wandlungsverfahren

6.3.1 Ausiibung des Wandlungsrechts

Zur Ausibung des Wandlungsrechts in Bezug auf eine Teilschuldverschreibung muss der
Anleiheglaubiger innerhalb der Wandlungsfrist, jedoch aul3erhalb eines Nichtausiibungszeitraums (i)
auf eigene Kosten uber seine Depotbank bei der Wandlungsstelle eine ordnungsgemaf ausgefillte
und unterzeichnete Erklarung Uber die Ausiibung des Wandlungsrechts gemaf3 Ziffer 6.3.2 (die
+~Wandlungserklarung"“), die (in der jeweils mal3geblichen Fassung) bei der Wandlungsstelle erhéltlich
ist, in doppelter Ausfertigung einreichen und (ii) seine Teilschuldverschreibungen nach MaRRgabe der
Ziffer 6.3.3 an die Wandlungsstelle liefern sowie etwaige gemaf Ziffer 6.3.7 vom Anleiheglaubiger zu
zahlende Betrage lber seine Depotbank an die Wandlungsstelle Gberweisen. Die Ausiibungserklarung
ist unwiderruflich.

6.3.2 Inhalt der Wandlungserklarung
Die Wandlungserklarung enthalt mindestens die folgenden Angaben:

(i) Namen und Anschrift der ausiibenden Person;
(i) die Anzahl der Teilschuldverschreibungen, fir die das Wandlungsrecht ausgeuibt werden soll;

(i) das Depot des Anleiheglaubigers oder seiner depotfiihrenden Bank bei Clearstream Frankfurt, auf
das die Aktien geliefert werden sollen;

(iv) etwaige in dem Vordruck der Austibungserklarung geforderte Bestatigungen und Erklarungen im
Hinblick auf die Auslbung des Wandlungsrechts, insbesondere die Erméachtigung der
Wandlungsstelle, fiir den Anleiheglaubiger die Wandlung gemaR § 198 (1) AktG abzugeben.

6.3.3 Einlieferung der Teilschuldverschreibungen

Die Ausilibung des Wandlungsrechts setzt voraus, dass die Teilschuldverschreibungen, fur die das
Wandlungsrecht ausgetibt werden soll, an die Wandlungsstelle geliefert werden, und zwar entweder (i)
durch Lieferung der Teilschuldverschreibungen auf das Konto der Wandlungsstelle bei Clearstream
Frankfurt oder (i) durch eine unwiderrufiche Anweisung an die Wandlungsstelle, die
Teilschuldverschreibungen aus einem bei der Wandlungsstelle unterhaltenen Depot zu enthehmen. In
beiden Fallen ist die Wandlungsstelle ermachtigt, die Bezugserklarung gemar § 198 (1) AktG fir den
Anleiheglaubiger abzugeben, wahrend die Teilschuldverschreibungen an die Wandlungsstelle zur
Verwahrung fir Rechnung des Anleiheglaubigers bis zur Erfullung s&mtlicher Anspriiche aus den
Teilschuldverschreibungen und danach zur weiteren Veranlassung tbertragen werden.

6.3.4 Prufung durch die Wandlungsstelle

Nach Erfullung samtlicher in Ziffer 6.3.1 genannten Voraussetzungen fir die Auslbung des
Wandlungsrechts prift die Wandlungsstelle, ob die Gesamtzahl der an die Wandlungsstelle gelieferten
Teilschuldverschreibungen die in der Ausibungserklarung angegebene Gesamtzahl an
Teilschuldverschreibungen Uber- oder unterschreitet. Soweit die in der Auslbungserklarung
angegebene Zahl an Teilschuldverschreibungen die Zahl der tatsachlich gelieferten
Teilschuldverschreibungen tber- oder unterschreitet, wird die Wandlungsstelle, je nachdem, welche
Zahl niedriger ist, entweder (i) diejenige Gesamtzahl von Aktien, die der in der Wandlungserklarung
angegebenen Zahl von Teilschuldverschreibungen entspricht, oder (ii) diejenige Gesamtzahl von
Aktien, die der Anzahl der tatsachlich gelieferten Teilschuldverschreibungen entspricht, von der
Anleiheschuldnerin beziehen und an den Anleiheglaubiger liefern.

6.3.5 Wirksamwerden der Wandlung

Die einmal zugegangene Wandlungserklarung wird an dem Tag, an dem alle Bedingungen nach Ziffer
6.3.1 erfullt sind, wirksam. Der Wandlungstag, an dem das Wandlungsrecht von einem
Anleiheglaubiger hinsichtlich einer Teilschuldverschreibung ausgelibt wird (der ,Wandlungstag®), ist
der in die Wandlungsfrist fallende Tag, an dem die Wandlungserklarung wirksam geworden ist, oder,
wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, der unmittelbar darauffolgende Geschéftstag.

-6-



6.3.6 Lieferung der Aktien

Falls Teilschuldverschreibungen aufgrund der Ausiibung des Wandlungsrechts zu wandeln sind, wird
die Anleiheschuldnerin durch die Wandlungsstelle so bald wie méglich, aber keinesfalls spater als
sieben Geschéaftstage nach dem Wandlungstag, die Lieferung der Aktien an die jeweiligen
Depotbanken der Anleiheglaubiger durch Clearstream Frankfurt bewirken. Die Aktien werden aus
einem bedingten Kapital der Anleiheschuldnerin in Hohe eines rechnerischen Anteils der Aktien am
Grundkapital der Anleiheschuldnerin von bis zu EUR 2.500.000,00 stammen, das gemaf Beschluss
der ordentlichen Hauptversammlung der Anleiheschuldnerin vom 7. April 2005 geschaffen wurde. Die
Anleiheschuldnerin kann jedoch in eigenem Ermessen statt neue Aktien aus dem bedingten Kapital
auszugeben auch eigene Aktien liefern, soweit sie solche besitzt und zu dieser Art der Verwendung
von der Hauptversammlung ermachtigt wurde. Aktien aus der Wandlung von
Teilschuldverschreibungen nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie ausgegeben werden,
am Gewinn teil. Die Anleiheschuldnerin hat dafir Sorge zu tragen, dass die Begebung der
Wandelschuldverschreibung  zuldssig ist und die Aktien aus der Wandlung von
Teilschuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Ausgabe zum Boérsenhandel zugelassen und
bdrsenméaRig lieferbar sind.

6.3.7 Tragung von Steuern und Kosten

Ein Anleiheglaubiger, der sein Wandlungsrecht ausiibt, hat alle etwaigen Steuern, Gebuihren, Spesen
und sonstigen Abgaben zu tragen, die im Zusammenhang mit der Ausubung des Wandlungsrechts,
der Lieferung der Aktien oder der Zahlung etwaiger Betrage durch die Anleiheschuldnerin gemafr
dieser Ziffer 6 anfallen.

6.4 Anpassung des Wandlungspreises

6.4.1 Falle der Anpassung des Wandlungspreises

Wenn die Anleiheschuldnerin (i) unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre Aktionare ihr
Grundkapital durch die Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen erhoht (,Kapitalerhéhung gegen
Einlagen®) und der Bezugspreis je Aktie unter dem Wandlungspreis liegt, (i) ihr Grundkapital aus
Gewinn- oder Kapitalriicklagen erhoht (,Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln®), (iii) ihren
Aktiondren ein Recht zum Bezug von Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren mit
Wandel- oder Optionsrechten einrGumt und der niedrigste dabei festgesetzte Wandlungs- oder
Optionspreis je Aktie unter dem in Ziffer 6.2.3 festgesetzten oder nach dieser Ziffer 6.4 angepassten
Wandlungspreis liegt (,Gewéahrung von sonstigen Bezugsrechten“) oder (iv) in den Fallen der Ziffer
6.4.4 (,Sonstige Malinahmen®), so wird der Wandlungspreis nach Mal3gabe der Ziffern 6.4.2 bis 6.4.4
angepasst.

6.4.2 Kapitalerhdhung gegen Einlagen und Gewahrung von sonstigen Bezugsrechten

Im Falle einer Kapitalerhbhung gegen Einlagen oder der Gewahrung von sonstigen Bezugsrechten
wird nach Wabhl der Anleiheschuldnerin die Anleiheschuldnerin entweder

() den Anleiheglaubigern innerhalb von fiinf Geschéaftstagen nach der Gewahrung von
Bezugsrechten ein Bezugsrecht auf die Anzahl von Aktien oder Schuldverschreibungen bzw.
sonstige Wertpapiere mit Wandel- oder Optionsrechten einrdumen, die dem jeweiligen
Anleiheglaubiger zugestanden hatten, hatte er unmittelbar vor dem Bezugsangebot seine
Wandlungsrechte ausgelbt gehabt; oder

(i) den Anleiheglaubigern innerhalb von finf Geschéaftstagen nach der Gewahrung von
Bezugsrechten fir jede Aktie, die Gegenstand des Wandlungsrechts ist, einen Betrag zahlen, der
dem Bezugsrechtwert (wie hachstehend definiert) entspricht; oder

(i) den Wandlungspreis um den Bezugsrechtswert ermafigen. Der ,Bezugsrechtswert” entspricht
dabei dem durchschnittlichen Schlussauktionskurs des den Aktiondren zustehenden Bezugsrechts
an den letzten 5 Handelstagen der Bezugsrechte an der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbérse oder, soweit ein Handel mit Bezugsrechten nicht stattfindet, den von der
Wandlungsstelle nach finanzmathematischen Methoden ermittelten Wert des Bezugsrechts.

6.4.3 Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln

Im Fall einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln erhdht sich das zur Sicherung des
Wandlungsrechts bestehende bedingte Kapital im gleichen Verhéltnis wie das Grundkapital (§ 218



AktG). Den Anleiheglaubigern werden somit bei Ausiibung ihres Wandlungsrechts so viele zusétzliche
Aktien zur Verfligung gestellt, als hatten sie ihr Wandlungsrecht zum Zeitpunkt der Kapitalerh6hung
aus Gesellschaftsmitteln bereits ausgeiibt. Bruchteile von Aktien, die in Folge einer Kapitalerh6hung
aus Gesellschaftsmitteln entstehen, werden bei Ausiibung des Wandlungsrechts nicht ausgeglichen.

6.4.4 Sonstige Malinahmen

Falls die Anleiheschuldnerin oder ein Dritter vor Ablauf der Wandlungsfrist eine nicht in dieser Ziffer
6.4 ausdricklich genannte MalRnahme in Bezug auf das Grundkapital oder die Vermdgenswerte der
Anleiheschuldnerin ergreift, und diese MalRnahme nach Auffassung der Wandlungsstelle einen
erheblichen nachteiligen Einfluss auf das Wandlungsrecht des Anleiheglaubiger, nicht jedoch auf die
Position der dann vorhandenen Aktionare der Anleiheschuldnerin hat, wird die Wandlungsstelle den
Wandlungspreis in Abstimmung mit der Anleiheschuldnerin nach billigem Ermessen (8 317 BGB)
anpassen oder andere Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, den Wert der Wandlungsrechte zu
erhalten, den diese gehabt hatten, wenn das die Anpassung verursachende Ereignis nicht eingetreten
ware.

6.4.5 Aktiensplitt

Falls sich die Anzahl der Aktien verandert, ohne dass sich das Grundkapital &ndert, z.B. in dem Fall
eines Aktiensplitts (Neueinteilung des Grundkapitals), gilt Ziffer 6.4.3 sinngemaR.

6.4.6 Bestimmung durch die Wandlungsstelle

Anpassungen nach MaRgabe der vorstehenden Bestimmungen sind von der Wandlungsstelle zu
berechnen, nach MaRRgabe von Ziffer 9 bekannt zu machen und (mit Ausnahme des Falls eines
offensichtlichen Irrtums) fir alle Beteiligten bindend. Der nach MaRgabe der vorstehenden
Bestimmungen berechnete Wandlungspreis wird auf die vierte Dezimalstelle gerundet, wobei ab
0,00005 aufgerundet wird. Die Wandlungsstelle ist berechtigt, in Abstimmung mit der
Anleiheschuldnerin den Rat von Rechtsberatern oder anderen Fachleuten (z.B. einer unabhéngigen
Investmentbank) in Anspruch zu nehmen, wenn sie dies fur erforderlich héalt. Die Wandlungsstelle ist
berechtigt, sich nach Abstimmung mit der Anleiheschuldnerin auf den ihr erteilten Rat zu verlassen.
Die Wandlungsstelle haftet gegenuber der Anleiheschuldnerin oder den Anleiheglaubigern nur, wenn
und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

6.4.7 Zeitpunkt der Anpassung

Anpassungen nach Malgabe des Ziffer 6.4.2 oder 6.4.3 werden mit Beginn des ersten
Borsenhandelstages wirksam, an dem die Aktien ,ex Bezugsrecht* oder ,ex Berichtigungsaktien®
gehandelt werden (der ,Anpassungsstichtag“). Anpassungen nach MalRgabe von Ziffer 6.4.5 werden
mit Beginn des ersten Bdrsenhandelstages wirksam, an dem die Aktien unter Berticksichtigung der
geanderten Aktienzahl notiert werden. Anpassungen nach Maligabe von Ziffer 6.4.4 werden mit
Beginn des Tages wirksam, der auf die Veroffentlichung der Anpassung gemal Ziffer 9 durch die
Wandlungsstelle folgt, soweit nicht die Wandlungsstelle einen abweichenden Anpassungsstichtag
entsprechend Ziffer 6.4.6 bestimmt wird.

6.4.8 Reihenfolge von Anpassungen.

Falls Anpassungen des Wandlungspreises aufgrund mehrerer der vorstehenden Absatze von Ziffern
6.4.2 bis 6.4.5 erforderlich werden, und der Stichtag fur derartige Anpassungen (Ziffer 6.4.7) auf
denselben Tag fallt, so sind die Anpassungen in folgender Reihenfolge vorzunehmen: zuerst gemaf
Ziffer 6.4.2, danach gemaR Ziffer 6.4.3, danach gemaR Ziffer 6.4.4 und zuletzt gemaR Ziffer 6.4.5.

6.4.9 Keine Anpassung unter den geringsten Aufgabebetrag

Soweit nach Auffassung der Anleiheschuldnerin eine Zahlung gemaR Ziffer 6.4.2 oder eine Anpassung
des Wandlungspreises nach Ziffer 6.4 dazu fihren wirde, dass der auf jede neue Aktie zu zahlende
Wandlungspreis den rechnerischen Anteil der Aktien am Grundkapital (geringster Aufgabebetrag)
unterschreiten wirde, erfolgt keine Zahlung bzw. Anpassung des Wandlungspreises (8 9 (1) AktG).



Status; Negativerklarung der Anleiheschuldnerin
7.1 Status

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen haben untereinander den gleichen Rang und
haben mindestens gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin aus aufgenommenen
Geldern, unabhéngig davon, ob diese bérsennotiert sind oder nicht.

7.2 Negativerklarung

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, solange bis Kapital und Zinsen sowie etwaige aus den
Teilschuldverschreibungen zu zahlende Barbetrage an die Zahlstelle gezahlt und alle Verpflichtungen
zur Lieferung von Aktien erfillt worden sind, keine Sicherheiten an ihren Vermdgensgegenstanden zur
Besicherung gegenwartiger oder zukinftiger Kapitalmarktverbindlichkeiten einschlie3lich hierftr
abgegebener Garantien oder Gewahrleistungen zu bestellen, es sei denn, dass die
Teilschuldverschreibungen gleichzeitig und im gleichen Rang anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen
oder den Anleiheglaubigern eine andere Sicherheit, die von einer unabhangigen
Wirtschaftsprifungsgesellschaft als gleichwertige Sicherheit anerkannt wird, gewahrt wird. Jede nach
Satz 1 zu leistende Sicherheit kann auch zugunsten einer Person bestellt werden, die insoweit als
Treuh&nder der Anleiheglaubiger handelt.

7.3 Kapitalmarktverbindlichkeit

Kapitalmarktverbindlichkeit im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jede gegenwartige oder zukiinftige
Verpflichtung zur Rickzahlung durch die Anleiheschuldnerin aufgenommener Geldbetrage, die durch
Schuldverschreibungen oder sonstige Wertpapiere mit einer Anfangslaufzeit von mehr als einem Jahr,
die an einer Borse oder an einem anderen Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden oder
gehandelt werden kénnen, verbrieft oder verkorpert ist.

7.4 Treuhander

Treuhdnder im Sinne dieser Anleihebedingungen ist eine Bank, ein Finanzinstitut oder eine
Wirtschaftspriufungsgesellschaft, die fur die Anleiheglaubiger nach Ernennung durch die
Anleiheschuldnerin und mit Zustimmung der Zahlstelle als Treuh&nder handelt.

Vorzeitige Falligstellung durch den Anleiheglaubiger
8.1 Bedingungen einer vorzeitigen Falligstellung

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, eine oder mehrere seiner Teilschuldverschreibungen fallig zu
stellen und deren sofortige Rickzahlung zum Nennbetrag zuziglich der auf den Nennbetrag bis zum
Ruckzahlungszeitpunkt (nicht einschlief3lich) aufgelaufenen Zinsen zu verlangen, wenn:

8.1.1 die Anleiheschuldnerin einen Betrag, der nach diesen Anleihebedingungen fallig ist, nicht
innerhalb von 20 Tagen nach dem betreffenden Zahlungstag zahlt, oder

8.1.2 die Anleiheschuldnerin Aktien gemaR3 dieser Anleihebedingungen nicht innerhalb von 30
Tagen nach Erhalt einer Mahnung von einem Anleiheglaubiger liefert, oder

8.1.3 die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemale Erfillung ihrer Verpflichtungen aus Ziffern 6.1,
6.4 und 7.2 dieser Anleihebedingungen unterlasst und die Unterlassung langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Zahlstelle hierliber eine Benachrichtigung nach Ziffer 8.2 von einem
Anleiheglaubiger erhalten hat, oder

8.1.4 die Anleiheschuldnerin eine Zahlungsverpflichtung aus einer Kapitalmarktverbindlichkeit oder
aus einer Garantie oder Gewahrleistung fir die Zahlungsverpflichtung aus einer
Kapitalmarktverbindlichkeit Dritter bei Falligkeit nicht erflllt und der Gesamtbetrag der bei
Falligkeit nicht erfullten Verbindlichkeiten EUR 1.000.000,00 oder den Gegenwert in einer
anderen Wahrung Ubersteigt und die Nichterflllung langer als 30 Tage fortdauert, nachdem
die Zahlstelle hieriber von einem Anleiheglaubiger eine Benachrichtigung nach Ziffer 8.2
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erhalten hat, oder eine solche Zahlungsverpflichtung der Anleiheschuldnerin infolge des
Vorliegens der Voraussetzungen eines Kindigungsgrundes in der Person der
Anleiheschuldnerin (wie auch immer geartet), oder infolge der Nichterfillung irgendeiner
Bedingung einer derartigen Kapitalmarktverbindlichkeit durch die Anleiheschuldnerin vorzeitig
fallig wird oder eine dafir bestellte Sicherheit verwertet wird, oder

8.1.5 die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt
gibt oder in Liquidation tritt, auler im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung, und diese andere oder neue
Gesellschaft alle aus den Teilschuldverschreibungen folgenden oder im Zusammenhang mit
den Teilschuldverschreibungen bestehenden Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin
Ubernimmt, oder

8.1.6 ein Gericht in der Bundesrepublik Deutschland oder in einem anderen Land ein
Insolvenzverfahren oder ein vergleichbares Verfahren Uber das Vermégen der
Anleiheschuldnerin erdffnet und ein solches Verfahren nicht innerhalb von 60 Tagen
aufgehoben oder ausgesetzt worden ist, oder die Anleiheschuldnerin ein solches Verfahren
Uber ihr Vermdgen beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer
Glaubiger anbietet oder trifft. Das Recht, Teilschuldverschreibungen fallig zu stellen, erlischt,
falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

8.2 Benachrichtigung

Eine Erklarung geman Ziffer 8.1 hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger der Zahlstelle
die Erklarung in schriftlicher Form tUbergibt oder durch eingeschriebenen Brief ibersendet und dabei
durch eine Bescheinigung seiner Depotbank den Nachweis erbringt, dass er im Zeitpunkt der
Erklarung Glaubiger der betreffenden Teilschuldverschreibungen ist und die Umstande darlegt, aus
denen sich die vorzeitige Falligstellung gemalf? Ziffer 8.1 ergibt.

8.3 Wirksamkeit

In den Fallen der Ziffern 8.1.3 oder 8.1.4 wird eine Erklarung, mit der die Teilschuldverschreibungen
fallig gestellt werden, sofern nicht bei deren Eingang zugleich einer der in Ziffer 8.1.1, 8.1.2 oder 8.1.5
bezeichneten Falle vorliegt und andauert, nur wirksam, wenn bei der Zahlstelle
Kindigungserklarungen von Inhabern von Teilschuldverschreibungen von mindestens einem Finftel
des Gesamtnennbetrags der dann ausstehenden Teilschuldverschreibungen eingegangen sind.

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die die Teilschuldverschreibungen betreffen, werden von der
Anleiheschuldnerin in den Gesellschaftsblattern, dem elektronischen Bundesanzeiger, und einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Frankfurter Wertpapierborse (,Borsenpflichtblatt”) verdéffentlicht. Die
Bekanntmachungen in dem Boérsenpflichtblatt werden unter normalen Umstanden voraussichtlich
jeweils in der Financial Times Deutschland erscheinen. Fir das Datum und die Rechtswirksamkeit
samtlicher Bekanntmachungen ist die Veréffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger maf3geblich.

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Anleiheschuldnerin behéalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit
diesen Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen

bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Teilschuldverschreibungen" umfasst im
Falle einer solchen Erhdhung auch solche zusétzlich begebenen Teilschuldverschreibungen.

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist fiir die Teilschuldverschreibungen betragt ein Jahr.
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Verschiedenes

12.1 Anwendbares Recht

Die Teilschuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

12.2 Erfullungsort

Erfullungsort fur die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen ist Stuttgart.
12.3 Gerichtsstand

Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Stuttgart.

12.4 Teilunwirksamkeit

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen insgesamt oder teilweise unwirksam sein
oder unwirksam werden, so wird hierdurch der Ubrige Inhalt dieser Anleihebedingungen nicht berihrt.
Anstelle der unwirksamen Bestimmung soll, soweit rechtlich méglich, eine dem wirtschaftlichen Sinn
und Zweck der unwirksamen Bestimmung entsprechende Regelung gelten.

12.5 Geltendmachung von Anspriichen

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Anleiheschuldnerin  oder
Rechtsstreitigkeiten, an denen der Anleihegldubiger und die Anleiheschuldnerin beteiligt sind, im
eigenen Namen seine Rechte aus den ihm zustehenden Teilschuldverschreibungen unter Vorlage
folgender Unterlagen geltend machen und durchsetzen:

12.5.1 einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleiheglaubigers bezeichnet, (ii) den Gesamtnennbetrag von Teilschuldverschreibungen
angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden
Depot des Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestatigt, dass die Depotbank an
Clearstream Frankfurt und die Zahlstelle eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die
Angaben gemaR (i) und (ii) enthalt, und Bestatigungsvermerke von Clearstream Frankfurt
sowie des betroffenen Kontoinhabers tragt, sowie

12.5.2 einer von einem Vertretungsberechtigten von Clearstream Frankfurt beglaubigten Ablichtung
der Globalurkunde. Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen ist ,Depotbank® eine Bank oder
ein sonstiges Finanzinstitut, einschlie3lich Clearstream Frankfurt, von allgemein anerkanntem
Ansehen, das eine Genehmigung fur das Wertpapier-Depotgeschaft hat, und bei dem der
Anleiheglaubiger Teilschuldverschreibungen im Depot verwahren lasst.

12.6 Erfullungsgehilfen

Die Zahistelle und die Wandlungsstelle handeln in ihrer jeweiligen Eigenschaft ausschlielich als
Erfullungsgehilfen der Anleiheschuldnerin und stehen in dieser Eigenschaft nicht in einem Auftrags-
oder Treuhandverhéltnis zu den Anleiheglaubigern, mit Ausnahme der in Ziffer 6.4.5 getroffenen
Regelung.

Sprache

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst und allein in dieser Fassung
rechtsverbindlich.
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