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Hiermit laden wir die Aktiondre unserer Gesellschaft zu der

am 28. April 2006 um 16.00 Uhr
im Forum der LBBW, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, direkt neben dem Stuttgarter
Hauptbahnhof stattfindenden

ordentlichen Hauptver sammlung

ein. Sollte die Tagesordnung an diesem Tag nicht abschlieffend behandelt werden kdnnen,
wird die ordentliche Hauptversammlung am Samstag, dem 29. April 2006, 10:00 Uhr, an
gleicher Stelle fortgesetzt.

Tagesordnung

1 Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichts fir das
Geschaftg ahr 2005 nebst Bericht des Aufsichtsrats fur das Geschaftgahr 2005
2. Beschlussfassung tiber die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn der Gesellschaft in Hohe
von Euro 6.709.144,18 wie folgt zu verwenden:

» Der Bilanzgewinn 2005 wird in voller Hohe auf neue Rechnung vorgetragen.”

3. Beschlussfassung liber die Entlastung des Vor standsfir das Geschéaftgahr 2005
Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, Entlastung zu erteilen.

4, Beschlussfassung tber die Entlastung des Aufsichtsrats flr das Geschaftsgahr
2005

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, Entlastung zu erteilen.



Wahl des Abschlussprifersfir das Geschaftgahr 2006

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die Partnerschaft Clostermann & Jasper, Wirtschafts-
prifungs-, Steuerbratungsgesellschaft, Faulenstr. 24-26, 28195 Bremen, zum
Abschlussprifer fur das Geschéftgahr 2006 zu wahlen.

Nachwahlen zum Aufsichtsr at

Herr Dr. Peter Ladwig hat sein Mandat als Aufsichtsratsmitglied mit Wirkung ab
Beendigung der Hauptversasmmlung vom 28./29. April 2006 niedergelegt. Der
Aufsichtsrat setzt sich gemal3 88 96 Absatz 1, 101 Absatz 1 AktG in Verbindung mit §
5 der Satzung aus 3 Mitgliedern zusammen.

Die Hauptversammlung ist an Wahlvorschlage nicht gebunden.

Der Aufsichtsrat schlégt vor, Herrn Prof. Dr. Peter Steinbrenner, Leiter des Fach-
bereichs Bank an der Berufsakademie Stuttgart, zum Mitglied des Aufsichtsrats fur
den Rest der Amtszeit von Herrn Dr. Peter Ladwig, aso bis zum Ende der Haupt-
versammlung, die Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fir das
Geschéaftgahr 2006 beschliefdt, zu wahlen.

Zum Zeitpunkt der Einberufung dieser Hauptversammlung ist Herr Prof. Dr. Peter
Steinbrenner Mitglied folgender gesetzlicher Aufsichtsréte:

- SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen
- SM Betelligungs AG, Sindelfingen
- SM Capita AG, Sindelfingen

Beschlussfassung  Uber  Satzungsdnderungen  zur  Einberufung  der
Hauptversammlung und Teilnahmerecht an der Hauptversammlung der KST
Beteiligungs AG

Am 01. November 2005 sind wesentliche Teile des Gesetzes zur Steigerung der
Unternehmensintegritét und Modernisierung das Anfechtungsrechts (UMAG) in Kraft
getreten. Nach der gesetzlichen Neuregelung kann die Satzung nunmehr die Teil-
nahme der Aktiondre an der Hauptversasmmlung von einer Anmeldung und einem
Nachweis des Aktienbesitzes abhangig machen; eine Hinterlegung der Aktien, wie
bisher, ist demgegentber nicht mehr erforderlich.

Zur Anpassung der Satzung an die neuen gesetzlichen Regelungen schlagen Vorstand
und Aufsichtsrat vor zu beschlief3en, § 6 Abs. 1-3 der Satzung wie folgt neu zu fassen:

»1)  Ort und Einberufung:

Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder am Sitz
einer deutschen Wertpapierborse oder im Umkreis von 30 km einer
solchen statt. Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in
den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat ein-
berufen. Die Hauptversammlung ist mindestens dreil3ig Tage vor dem
letzten Tage, bis zu dessen Ablauf sich die Aktiondre zur Teilnahme
anzumelden haben, den Tag der Vertffentlichung und den letzten Tag



der Anmeldefrist gem&l3 § 6 Abs. 2 nicht mitgerechnet, einzuberufen
und unter Angabe der Tagesordnung im elektronischen Bundesanzeiger
bekannt zu machen.

2) Anmeldung und Teilnahme

Aktionére, die an der Hauptversammlung teilnehmen und das Stimm-
recht austiben wollen, missen sich zur Hauptversammlung anmelden
und ihre Berechtigung nachweisen. Die Anmeldung und der Nachweis
der Berechtigung miissen der Gesellschaft unter der in der Einladung
hierfir mitgeteilten Adresse bis spétestens am siebten Tag vor der
Hauptversammlung (Anmeldetag) zugehen. Falt das Fristende auf
einen Samstag, Sonntag oder einen am Sitz der Gesellschaft gesetzlich
anerkannten Feiertag, ist der vorhergehende Werktag fur den Zugang
mal3geblich. FUr den Nachweis der Berechtigung reicht ein in Textform
erstellter besonderer Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depot-
fuhrende Kreditinstitut aus. Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss
sich auf den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der Ver-
sammlung beziehen. Die Anmeldung und der Nachweis der Be-
rechtigung missen in deutscher oder englischer Sprache erfolgen.

3) Stimmrecht

Je eine Stlickaktie gewdahrt eine Stimme. Das Stimmrecht kann auch
durch Bevollméchtigte ausgelibt werden. Fir die Form der Vollmacht
ist neben der Schriftform auch die Ubermittlung des Textes der Bevoll-
méchtigung im Wege der e ektronischen Datentibermittlungen (E-Mail)
ausreichend. Werden von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsver-
treter bevollméchtigt, so kann die Vollmacht schriftlich, per Telefax
oder durch elektronische Datentibermittiung (E-Mail) auf eine von der
Gesellschaft ndher zu bestimmende Weise erteilt werden. Die Einzel-
heiten der Stimmrechtserteilung und -vertretung werden zusammen mit
der Einladung zur Hauptversammlung in den Gesellschaftsbléttern
bekannt gemacht.”

Beschlussfassung Uiber die Schaffung neuen genehmigten Kapitals

Die Hauptversasmmlung vom 25. Mérz 2004 hat den Vorstand erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats bis zum 24. Mérz 2009 das Grundkapital der Gesell schaft
durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen um bis zu insgesamt Euro 500.000,00 zu erhthen
(Genehmigtes Kapital ).

Das Genehmigte Kapital | wurde durch die im Januar 2006 durchgefiihrte Barkapital -
erhdhung vollstéandig ausgeschopft. Der Vorstand erstattet unter TOP 11 Bericht tber
die Ausnutzung des genehmigten Kapitals und den Ausschluss des Bezugsrechts.

Die Hauptversammlung vom 25. Mérz 2004 hat den Vorstand daneben erméchtigt, das
Grundkapital der Gesdllschaft bis 24. Marz 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats



durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar- und/
oder Sacheinlagen um bis zu Euro 2.000.000,00 zu erh6hen (Genehmigtes Kapita 11).

Es soll nunmehr ein neues Genehmigtes Kapital | geschaffen werden. Zugleich soll
das bisherige Genehmigte Kapital 11 aufgehoben und neu geschaffen werden.

1.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss betreffend
das Genehmigte Kapital | zu fassen:

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 27.
April 2011 das Grundkapital der Gesellschaft durch einmalige oder mehr-
malige Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
um bis zu insgesamt Euro 600.000,00 zu erhéhen. Mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats ist ein Ausschluss des Bezugsrechts bel einer BarkapitalerhGhung
ganz oder teillweise zulassig, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den
Borsenpreis der bereits an der Borse gehandelten Aktien gleicher Ausstattung
zum Zeitpunkt der endgtiltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich
unterschreitet (Genehmigtes Kapital 1). Sofern der Vorstand von der Er-
méchtigung zu diesem Bezugsrechtsausschluss keinen Gebrauch macht kann er
das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats nur aus-
schlief3en, um etwai ge Spitzenbetrage auszugleichen.

In 8§ 3 der Satzung wird ein neuer Absatz 3a) eingefiigt und wie folgt gefasst:

,38 Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 27. April 2011 das Grundkapital der Gesellschaft durch einmalige
oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar- und/
oder Sacheinlagen um bis zu insgesamt Euro 600.000,00 zu erhéhen.
Mit Zustimmung des Aufsichtsrats ist ein Ausschluss des Bezugsrechts
bei einer Barkapitalerhdhung ganz oder tellweise zuldssig, wenn der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits an der
Borse gehandelten Aktien gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der end-
gultigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet
(Genehmigtes Kapital 1). Sofern der Vorstand von der Erméchtigung zu
diesem Bezugsrechtsausschluss keinen Gebrauch macht, kann er das
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats nur aus-
schlieffen, um etwaige Spitzenbetrdge auszugleichen (Genehmigtes
Kapital 1).”

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse betreffend das
Genehmigte Kapital |1 zu fassen:

a) 8 3 Abs. 3 b) der Satzung wird aufgehoben.

b) Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis
27. April 2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch einmalige oder



mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen um bis zu Euro 2.400.000,00 zu erhdhen. Der Vorstand
wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Uber den Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionére zu entscheiden und die weiteren
Einzelheiten sowie die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.
Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist nur im Rahmen einer Kapital-
erhéhung gegen Sacheinlagen zum Erwerb von Beteiligungen, Unter-
nehmen oder Vermdgensgegenstanden — auch zu Aktientausch — sowie
bei Unternehmenszusammenschliissen sowie zur Vermeidung von
Spitzenbetragen zuldssig (, Genehmigtes Kapital 11*).

In § 3 der Satzung wird Absatz 3b) aufgehoben und wie folgt neu gefasst:

»,30) Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis
27. April 2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch einmalige oder
mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen um bis zu Euro 2.400.000,00 zu erhéhen. Der Vorstand
wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Uber den Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionére zu entscheiden und die weiteren
Einzelheiten sowie die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.
Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist nur im Rahmen einer Kapital-
erhbhung gegen Sacheinlagen zum Erwerb von Beteiligungen, Unter-
nehmen oder Vermdgensgegenstanden — auch zu Aktientausch — sowie
bei Unternehmenszusammenschliissen sowie zur Vermeidung von
Spitzenbetragen zuldssig (, Genehmigtes Kapital 11*).”

Die Beschlussfassung TOP 8 gemal? 1. und 2. steht unter der aufschiebenden Be-
dingung der Zustimmung der Hauptversammlung zu TOP 10 vorgeschlagenen Be-
schluss Uber die Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln. Weiterhin ist der Vorstand
angewiesen, bei der Anmeldung der Beschlussfassung TOP 8 gemél3 1. und 2. zur Ein-
tragung im Handelsregister sicherzustellen, dass die Eintragung der Beschlussfassung
erst nach der vorherigen Eintragung der Beschlussfassung nach TOP 10 in das
Handel sregister erfolgt.

Bericht des Vorstands gemafd 88 186 Abs. 3und Abs. 4 Satz 2, 203 Abs. 2 Satz 2 AktG zu
TOP 8 der Tagesordnung

Der Vorstand erstattet gemald 88 186 Abs. 3 und Abs. 4 Satz 2, 203 Abs. 2 Satz 2 AktG Uber
die Grunde fur den Ausschluss des Bezugsrechts diesen Bericht, der Bestandteil der Ein-
ladung der Hauptversammlung ist und vom Tage der Bekanntmachung der Einberufung der
Hauptversammlung an in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft ausliegt und auf Verlangen
jedem Aktionér Ubersandt wird.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung am 28./29. April 2006 die
Aufhebung des bisherigen Genehmigten Kapitals [I und die Schaffung eines neuen
Genehmigten Kapitals | und Genehmigten Kapitals Il vor.



1.

Gegenwartiges Genehmigtes Kapital und Anlass fir die Anderung
a) Genehmigtes Kapital |

Die Hauptversammlung vom 25. Méarz 2004 hat den Vorstand erméachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft durch ein-
malige oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen um bis zu insgesamt Euro 500.000,00 zu erhéhen. Mit
Zustimmung des Aufsichtsrats ist ein Ausschluss des Bezugsrechts bel einer
Barkapitalerh6hung ganz oder teillweise zuldssig, wenn der Ausgabepreis der
neuen Aktien den Borsenpreis der bereits an der Bérse gehandelten Aktien
gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabe-
preises nicht wesentlich unterschreitet (Genehmigtes Kapital 1). Sofern der
Vorstand von der Erméchtigung zu diesem Bezugsrechtsausschluss keinen
Gebrauch macht, kann er das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des
Aufsichtsrats nur ausschlief3en, um etwai ge Spitzenbetrége auszugleichen.

Der Vorstand hat die Erméchtigung im Rahmen des Genehmigten Kapitals |
vollstandig ausgenutzt.

b) Genehmigtes Kapital |1

Die derzeit geltende Satzung sieht in 8 3 Abs. 3 b das Genehmigte Kapita 11
vor, wobel der Vorstand erméchtigt ist, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe
neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu Euro
2.000.000,00 zu erhthen. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Uber den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zu ent-
scheiden und die weiteren Einzelheiten sowie die Bedingungen der Aktien-
ausgabe festzulegen. Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist nur im Rahmen einer
Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen zum Erwerb von Betelligungen. Unter-
nehmen oder Vermdgensgegensténden — auch zu Aktientausch — sowie bei
Unternehmenszusammenschliissen sowie zur Vermeidung von Spitzenbetrdgen
zuléssig (Genehmigtes Kapital I1).

Von der Erméchtigung betreffend das Genehmigte Kapital 11 wurde bislang
durch den Vorstand kein Gebrauch gemacht. Die Erméchtigung lauft zum 24.
Maérz 2009 aus.

Neues Genehmigtes Kapital | und Genehmigtes Kapita 1l sowie die damit
verbundenen Vorteile fir die Gesell schaft

Um der Gesellschaft kursschonende Reaktionsmdglichkeiten auf Marktgegebenheiten
zu erhaten und um der Gesellschaft sowohl Bar- as auch Sachkapitalerhéhungen zu
ermdglichen, soll die Verwaltung der Gesellschaft durch Schaffung entsprechender
neuer Erméchtigungen erméchtigt werden, das Grundkapital der Gesellschaft durch
Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhdhen. Zugleich soll
eine Anpassung der Hohe der Genehmigten Kapitale an die Hohe des Grundkapitals
erfolgen. Die vorgeschlagenen Erméchtigungen zur Ausgabe neuer Aktien aus den



Genehmigten Kapitale 1 und 1l sollen den Vorstand in die Lage versetzen, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats kurzfristig auf auftretende Finanzierungserfordernisse
im Zusammenhang mit der Umsetzung der strategischen Ausrichtung der Gesellschaft
reagieren zu kénnen.

Insgesamt sollen neue Genehmigte Kapitale | und Il bis zu einer Hohe von insgesamt
Euro 3.000.000,00 geschaffen werden.

Das Genehmigte Kapital | ermachtigt den Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats bis zum 27. April 2011 das Grundkapital der Gesellschaft durch einmalige oder
mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um
bis zu insgesamt Euro 600.000,00 zu erhdhen. Das neue Genehmigte Kapital |l
erméachtigt den Vorstand, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu Euro 2.400.000,00 zu erhdhen.

Die neuen Aktien sind den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird
jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére
in bestimmten Fallen auszuschlief3en (dazu unten 3.). Im Falle des Genehmigten Kapi-
tas | ist ein Bezugsrechtsausschluss zuldssig, wenn der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits an der Borse gehandelten Aktien gleicher Aus-
stattung zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesent-
lich unterschreitet und fir den Ausgleich von etwaigen Spitzenbetragen. Bel dem
Genehmigten Kapital 11 ist ein Ausschluss des Bezugsrechts bei einer Kapitalerhdhung
gegen Sacheinlagen zum Erwerb von Beteiligungen, Unternehmen oder Vermdgens-
gegenstanden — auch zu Aktientausch — sowie bei Unternehmenszusammenschlissen
sowie zur Vermeidung von Spitzenbetragen zuléssig.

Die Erméchtigungen sollen jeweils auf die langste gesetzlich zuléssige Frist (bis 27.
April 2011) erteilt werden.

Ausschluss des Bezugsrechts
a) Genehmigtes Kapital |

Der Vorstand soll im Rahmen des Genehmigten Kapitals |1 erméchtigt werden,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bel einer Barkapital-
erhbhung ganz oder teilweise auszuschlief3en, wenn der Ausgabepreis der
neuen Aktien den Borsenpreis der bereits an der Borse gehandelten Aktien
gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabe-
preises nicht wesentlich unterschreitet. Der Ausschluss des Bezugsrechts ist
erforderlich, um auf diese Weise sicherzustellen, dass der Vorstand auf kurz-
fristig auftretende Finanzierungserfordernisse im Zusammenhang mit der
Umsetzung der strategischen Ausrichtung der Gesellschaft reagieren kann. Der
mogliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der Vorgabe, dass der Ausgabe-
preis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits an der Borse gehandelten
Aktien gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endglltigen Festlegung des
Ausgabeprei ses nicht wesentlich unterschreiten darf, gering.

Sofern der Vorstand von der Erméachtigung zu diesem Bezugsrechtsausschluss
keinen Gebrauch macht, kann er das Bezugsrecht der Aktionare mit Zu-



b)

stimmung des Aufsichtsrats nur ausschlief3en, um etwaige Spitzenbetrage aus-
zugleichen. Der Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetréage ist erforder-
lich, um ein technisch durchfuhrbares Bezugsrecht darstellen zu kénnen. Die
als freie Spitzen vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktien werden entweder
durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die
Gesellschaft verwertet. Der mogliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der
Beschrankung auf Spitzenbetrége gering. Aufsichtsrat und Vorstand halten den
Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Grinden fir gerechtfertigt und den
Aktionaren gegentber flr angemessen.

Genehmigtes Kapital 1

Der Vorstand soll im Rahmen des Genehmigten Kapitals | erméchtigt werden,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei einer Kapitalerhdhung
gegen Sacheinlagen zum Erwerb von Beteiligungen, Unternehmen oder Ver-
mogensgegenstanden — auch zu Aktientausch — sowie bei Unternehmens-
zusammenschlissen sowie zur Vermeidung von Spitzenbetrdgen. Diese
Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll dem Zweck dienen, den
Erwerb von Beteiligungen. Unternehmen oder Vermdgensgegenstanden gegen
Gewdhrung von Aktien der Gesellschaft zu ermdglichen. Unternehmens-
gegenstand der KST Beteiligungs AG ist neben anderem die Verwaltung
eigenen Vermogens, insbesondere die Anschaffung und VeraufRerung von
Beteiligungen an anderen Unternehmen und die Anschaffung und Verduf3erung
von Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung. Die Gesellschaft muss daher
jederzeit in der Lage sein, auf dem Markt schnell und flexibel im Interesse der
Aktiondgre zu handeln. Die Praxis zeigt, dass die Inhaber attraktiver
Akquisitionsobjekte as Gegenleistung fur eine VeraulRerung haufig die Ver-
schaffung von stimmberechtigten Aktien der erwerbenden Gesellschaft ver-
langen. Um auch solche Unternehmen und Beteiligungen erwerben zu kénnen,
muss die KST Beteiligungs AG die Moglichkeit haben, eigene Aktien as
Gegenleistung zu gewahren. Die vorgeschlagene Erméachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss soll der KST Betelligungs AG die notwendige Flexibilitét
geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Beteiligungen, Unter-
nehmen oder Vermogensgegensténden schnell und flexibel ausnutzen zu
kénnen. Es kommt bei einem Bezugsrechtsausschluss zwar zu einer Ver-
ringerung der relativen Betelligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils
der vorhandenen Aktionére. Bei der Einraumung eines Bezugsrechts ware aber
der Erwerb von Beteiligungen, Unternehmen oder Vermdgensgegenstanden
gegen Gewahrung von Aktien nicht méglich und die damit fur die Gesellschaft
und die Aktionare verbundenen Vorteile wéren nicht erreichbar.

Konkrete Erwerbsvorhaben, fir die von dieser Mdglichkeit Gebrauch gemacht
werden soll, bestehen zurzeit nicht. Wenn sich Mdglichkeiten zum Erwerb von
Betelligungen, Unternehmen oder Vermdgensgegenstéanden konkretisieren,
wird der Vorstand sorgféltig priufen, ob er von dem Genehmigten Kapital
Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der Erwerb der
Betelligung, des Unternehmens oder der Vermoégensgegenstande gegen Ge-
wahrung von Aktien der KST Beteiligungs AG im wohlverstandenen Interesse
der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese Voraussetzung gegeben ist, wird auch
der Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung erteilen. Basis fur die Be-
wertung der Aktien der Gesellschaft einerseits und der zu erwerbenden



Beteiligungen, Unternehmen oder V ermdgensgegenstande andererseits werden
neutrale Unternehmenswertgutachten und Wirtschaftsprifungsgesellschaften
und/oder Investmentbanken sein. Der Ausschluss des Bezugsrechts fir
Spitzenbetrage ist erforderlich, um ein technisch durchfiihrbares Bezugsrecht
darstellen zu kdnnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht ausgeschlossenen
Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise
bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet. Der mégliche Verwasserungseffekt
ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrége gering. Aufsichtsrat und
Vorstand halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Grinden fir
gerechtfertigt und den Aktion&ren gegenuiber flr angemessen.

Beschlussfassung Uber die Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien sowie
deren spateren VeraufRerung gemafd 8 71 Abs. 1 Nr. 7 und 8 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

a)

b)

Die Gesdllschaft wird gemal3 8 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG erméchtigt, bis zum 27.
Oktober 2007 zum Zwecke des Wertpapierhandels eigene Aktien zu Preisen,
die den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie an der Borse Stuttgart an den
jeweils 3 vorangehenden Borsentagen nicht um mehr a's 10 % Ubersteigen oder
mehr als 20 % unterschreiten, zu kaufen und zu verkaufen. Dabel darf der
Bestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien 5 vom Hundert des Grund-
kapitals der Gesellschaft am Ende eines jeden Tages nicht Ubersteigen.

Die Gesellschaft wird gemal3 8 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG dazu erméchtigt, Aktien
der Gesellschaft zu erwerben, um

- sie Dritten im Rahmen des Zusammenschlusses mit Unter-
nehmen oder im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen, Unter-
nehmensbeteiligungen oder Unternehmensteilen anbieten zu
kdnnen, oder

- sie einzuziehen.

Die Erméachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am
Grundkapital von insgesamt bis zu zehn vom Hundert beschrankt. Die
Erméchtigung kann ganz oder in Tellbetrégen, einma oder mehrmals, in
Verfolgung eines oder mehrerer der genannten Zwecke ausgelibt werden. Die
Erméchtigung gilt bis zum 27. Oktober 2007. Der Erwerb erfolgt tber die
Borse. Der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie darf den Mittel-
wert der Schlusskurse fur die Aktien der Gesellschaft an der Stuttgarter Wert-
papierborse wahrend der letzten 5 Handelstage vor dem Erwerb der Aktien
(ohne Erwerbsnebenkosten) um nicht mehr as 10 % Uberschreiten und um
nicht mehr als 20 % unterschreiten. Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats Aktien der Gesdllschaft, die aufgrund dieser
Erméachtigung erworben werden, Dritten as Gegenleistung im Rahmen von
Unternehmenszusammenschl iissen oder zum Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensbeteiligungen oder Unternehmensteilen anzubieten. Das Bezugsrecht
der Aktionédre auf eigene Aktien wird insoweit ausgeschlossen. Der Vorstand
wird weiterhin erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien
der Gesellschaft einzuziehen, die aufgrund dieser Erméchtigung erworben



werden, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfihrung eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Erméchtigung zur Einziehung
kann ganz oder in Teilen ausgelibt werden.

C) Die sich im Besitz der Gesellschaft befindenden Aktien, dieihr nach 88 71 a ff.
AktG zuzurechnenden Aktien und die aufgrund dieser Erméchtigung er-
worbenen Aktien dirfen zu keinem Zeitpunkt 10 % des Grundkapitals der
Gesellschaft tberschreiten.

d) Diese Erméchtigungen treten an die Stelle der von der Hauptversammlung der
Gesdllschaft am 07. April 2005 erteilten Erméchtigung zum Erwerb eigener
Aktien.

Bericht des Vorstands gemal? 8 71 Abs. 1 Nr. 8in Verbindung mit § 186 Abs. 4 AktG zu
TOP 9 der Tagesordnung

Die vorgeschlagene Erméachtigung soll der Gesellschaft die Moglichkeit geben, eigene Aktien
zu erwerben, um sie Dritten im Rahmen des Zusammenschlusses mit Unternehmen oder im
Rahmen des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder Unternehmens-
teilen daran anbieten zu kdnnen. Die Gesellschaft soll eigene Aktien auch ohne erneuten Be-
schluss der Hauptversammlung einziehen konnen. Diese Erméchtigung soll der Gesellschaft
den nétigen Handlungsspielraum bieten, um ohne Beanspruchung der Borse im Rahmen ihrer
Unternehmensstrategie schnell, flexibel und kostenglinstig zu reagieren und in geeigneten
Einzelfdlen bei dem Erwerb von Unternehmen, die in verwandten Bereichen tétig sind, von
Beteiligungen an bzw. Teilen von solchen Unternehmen oder bei Zusammenschliissen eigene
Aktien ganz oder teilweise als Gegenleistung verwenden zu konnen. Die Mdglichkeit der
Uberlassung von Aktien in den vorgenannten Fallen kann sich gegeniiber der Zahlung von
Geld as die gunstigere — well liquiditatsschonende — Finanzierungsform fir die Gesellschaft
erweisen und liegt damit auch im Interesse der Aktiondre. Vorgenannte Akquisitionen
erfordern in der Regel rasche Entscheidungen, so dass die Beschlussfassung der Haupt-
versammlung bei einer sich abzeichnenden Erwerbsmdglichkeit zu viel Zeit in Anspruch
nahme. Der Gesdllschaft steht darliber hinaus das Genehmigte Kapital fur den Erwerb von
Unternehmen oder Beteiligungen daran zur Verfigung. Die Entscheidung Uber die Art der
Aktienbeschaffung trifft der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats, wobel er sich allein
vom Interesse der Aktionére und der Gesellschaft leiten &asst.

10.  Beschlussfassung tiber die Erhohung des Grundkapitals aus Gesellschaftsmitteln
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

Das Grundkapital der Gesellschaft wird nach den Vorschriften des Aktiengesetzes
Uber Kapitaerhthungen aus Gesellschaftsmitteln von Euro 5.500.000,00 um Euro
500.000,00 auf Euro 6.000.000,00 durch Umwandlung eines Teilbetrags von Euro
500.000,00 der im festgestellte Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31.12.2005 aus-
gewiesenen Kapitalricklage erhdht. Dem Kapitalerhthungsbeschluss wird der vom
Vorstand und Aufsichtsrat festgestellte Jahresabschluss der Gesdllschaft zum
31.12.2005 zugrunde gelegt. Dieser ist mit dem uneingeschrankten Bestétigungsver-
merk des Abschlusspriifers der Gesellschaft, der Partnerschaft Clostermann & Jasper,
Wirtschaftsprifungs-, Steuerbratungsgesellschaft, Faulenstr. 24-26, 28195 Bremen,
versehen. Die Kapitalerh6hung wird durchgefihrt durch Ausgabe von 500.000 neuen



Inhaberstiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von Euro 1,00,
die an die Aktiondre der Gesellschaft im Verhdtnis 11:1 ausgegeben werden. Die
neuen Aktien sind vom Beginn des Geschéftgahres 2006 an gewinnbezugsberechtigt.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die néheren Einzel-
heiten der Kapitalerhthung festzulegen.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen vor, mit Wirkung der Eintragung der
Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln und die damit einhergehende automatische
Erhohung des Grundkapitals § 3 Abs. 1 und 2 der Satzung wie folgt neu zu fassen:

»1)  Das Grundkapital der Gesellschaft betrégt:
Euro 6.000.000,00 (in Worten: Euro sechs Millionen)

2) Einteilung des Grundkapitals:
Das Grundkapital der Gesellschaft ist eingeteilt in 6.000.000 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien.”

11. Bericht des Vorstands tUber die Ausnutzung des genehmigten Kapitals und den
Ausschluss des Bezugsr echts

Der Vorstand hat die Erméachtigung der Hauptversammlung vom 25. Mé&rz 2004 im Rahmen
des Genehmigten Kapitals | ausgenutzt. Die im Rahmen der Kapitalerhthung der Gesell schaft
zugeflossenen Mittel wurden von der Gesellschaft fur die Finanzierung von Expansions-
mal3nahmen eingesetzt. Aus Grinden einer zeitnahen und schnellen DurchfUhrbarkeit in Ver-
bindung mit der ginstigen Marktsituation wurde elne Ausnutzung des genehmigten Kapitals
unter Ausschluss des Bezugsrechts als geeignete Form der Kapitalbeschaffung identifiziert.
Die genannten Expansionsmal3nahmen umfassten neben dem Erwerb der Corporate Finance-
BeratungsgeselIschaft Bléttchen & Partner AG zum 1. Januar 2006 die Grindung ener
Wertpapierhandelsbank am Finanzplatz Stuttgart. Der hierzu notwendige Erlaubnisantrag
wurde im Februar 2006 bel der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht sowie der
Deutschen Bundesbank eingereicht. Mit der Erteilung der Genehmigung wird noch im 2.
Quartal 2006 gerechnet. Als dritte Saule im Geschéft der KST soll die Wertpapierhandel shank
unter anderem eine komplette IPO-Abwicklung bei Small- und Midcaps aus einer Hand
ermaglichen.



Tellnahme an der Hauptver sammlung

Im Zuge des UMAG wurden die gesetzlichen Vorgaben fur die Teilnahme an der Haupt-
versammlung geandert. Diese Neuregelungen gelten jedoch fur die KST Beteiligungs AG im
Rahmen der Ubergangsvorschriften noch nicht, da die Gesellschaft nicht borsennotiert im
Sinne des Gesetzes ist. Dementsprechend gilt fir diese Hauptversammlung:

Zur Teillnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind
digienigen Aktiondre berechtigt, die ihre Aktien bis spatestens 21. April 2006 bei der
Gesdllschaft, bei einem deutschen Notar, bel einer zur Entgegennahme der Aktien
befugten Wertpapiersammelbank oder bei dem

Bankhaus Gebr. Martin AG, Géppingen

in Deutschland hinterlegen und bis zur Beendigung der Hauptversammlung dort
belassen.

Die Aktien sind auch dann ordnungsgemal? hinterlegt, wenn sie mit Zustimmung einer
Hinterlegungsstelle fir diese bel einem anderen Kreditinstitut bis zur Beendigung der
Hauptversammlung hinterlegt oder gesperrt gehalten werden. Werden die Aktien bei
einem deutschen Notar oder bel einer Wertpapiersammelbank hinterlegt, so ist die von
diesen auszustellende Bescheinigung spétestens am 24. April 2006 bel der Gesell-
schaft einzureichen.

Die Aktiondre haben die Moglichkelt, ihr Stimmrecht durch einen Bevollméchtigten, auch
durch ein Kreditinstitut oder eine Vereinigung von Aktiondren, ausiiben zu lassen.

Antré&ge von Aktionaren

Gegenantrdge und Wahlvorschldge von Aktiondren zu einem bestimmten Tagesordnungs-
punkt sind in Schriftform, per Telefax oder E-Mail ausschlief3lich zu richten an:

KST Beteiligungs AG, Friedrichstr. 8, 70174 Stuttgart
Telefax: 0711-490702-791
Email: rueck@kst-ag.de

Zuganglich zu machende Antrage von Aktionaren werden unverziiglich nach Eingang unter
der Internetadresse http://www.kst-ag.de vertffentlicht. Dabel werden alle bis zum 14. April
2006 eingehenden Antrage und Wahlvorschlage zu den Punkten dieser Tagesordnung beriick-
sichtigt. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der genannten
Internetadresse veroffentlicht.

Stuttgart, im Méarz 2006

KST Beteiligungs AG
Der Vorstand



